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Panama, 12 de enero de 2018

Sefores
BOLSA DE VALORES DE PANAMA
Ciudad.-

Ref.: Notificacion de Hecho de Importancia.

Estimados Sefiores:

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 4 del Acuerdo No.3-2008, Texto Unico de 31 de
marzo de 2008 y el Acuerdo No.3-2017, de 5 de abril de 2017, que modifica el Acuerdo No.2-
2010, emitidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y conforme al
convenio suscrito con la Bolsa de Valores de Panama (BVP), en relacion a eventos que constituyen
hechos de importancia, por este medio le notificamos que Ficth Ratings asignd la calificacion
‘F1{pan)’a dos programas rotativos de valores comerciales negociables (VCNs) emitidos por el
Banco Panameiio de la Vivienda (Banvivienda).

- Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (2012);
- Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables {2014).

Anexamos el informe emitido por Ficth Ratings donde se asigna la calificacién arriba descrita.

Sin otro particular por el momento, se suscribe de usted.

Atentamente,

Ramén Aleman
Vicepresidente de Seguimiento,

Ejecucion y Mercadeo

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A

Reclbldo por:

:
(PRI

Fecha:——




FitchRatings

Fitch Asigna Calificacion Nacional a Programas Rotativos de
VCNs de Banvivienda en ‘F1(pan)’

Fitch Ratings - San Salvador - (Enero 11, 2018): Fitch Ratings asigné la calificacién nacional de
corto plazo de ‘F1(pan)’ a dos programas rotativos de valores comerciales negociables (VCNs)
emitidos por el Banco Panamefio de la Vivienda (Banvivienda):

- Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (2012);
- Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (2014).

Los programas de emisiones calificados son por USD50 millones cada uno, garantizados por el
crédito general del banco. Los VCNs dentro de los programas se emiten en series y a plazos
menores a 360 dias contados a partir de la fecha de emisién de cada serie; son emitidos de forma
desmaterializada, registrados y con cupones representados mediante anotaciones en cuenta.

Los recursos captados por medio de las emisiones son para para financiar la expansion de los
activos productivos del banco, liquidez y diversificacién de fuentes de fondos.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones de los programas de VCNs estan alineadas con la calificacion de corto plazo
Banvivienda debido a la ausencia de subordinacién y garantias especificas.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACONES

Cambios en las calificaciones de los programa de VCNs reflejaria los movimientos en la calificacion
de corto plazo de Banvivienda.

Fitch asigné las siguientes calificaciones:

- Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (2012) en ‘F1(pan)’;
- Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (2014) en ‘F1(pan).

Contactos Fitch Ratings:

Marcela Galicia (Analista Lider)
Directora

+503 2516 6616

Fitch Centroamérica, S.A.
Edificio Plaza Cristal, 3er Nivel,
San Salvador, El Salvador

Luis Guerrero (Analista Secundario)
Director Asociado
+503 2516 6618

Alejandro Garcia, CFA (Presidente del Comité)
Managing Director
+1 212 908 9137

Relacién con medios: Benjamin Rippey, New York, Tel: +1 646 582 4588.
Email: benjamin.rippey@fitchratings.com.

Las calificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

Informacién adicional disponible en www.fitchcentroamerica.com o www fitchratings.com.
Metodologias aplicadas:

- Metodologia de Calificacion Global de Bancos (Enero 9, 2017);
- Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Marzo 27, 2017).

© 2018 Fitch Ratings www.fitchcentroamerica.com



FitchRatings

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR
LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FITCHRATINGS.COM/SITE/DEFINITIONS. ADEMAS,
LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USQ DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO
SITIO WEB WWW. FITCHCENTROAMERICA.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN
DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUGTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, ¥
DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO,
FITCH PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS.
LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD
REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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